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Errores y emisiones

PAUL
KRUGMAN

»

Itima hora: salvar el planeta se-
ria barato, e incluso podria salir-
nos gratis. Pero, ;se creerd al-
guien la buena noticia?

Acabo de leer dos nuevos informes so-
bre los aspectos econémicos de la lucha
contra el cambio climatico: un gran estu-
dio realizado por un grupo internacional
de élite, el Nuevo Proyecto sobre Econo-
mia Climatica, y un documento de trabajo
del Fondo Monetario Internacional (FMI).
Ambos afirman que el hecho de tomar me-
didas drasticas para limitar las emisiones
de carbono apenas tendria repercusiones
negativas para el crecimiento econémico
y, de hecho, podria contribuir a acelerarlo.
Puede que esto suene demasiado bonito
para ser verdad, pero no es asi. Se trata de
analisis serios y bien hechos.

Sin embargo, ya saben que estos infor-
mes seran recibidos con declaraciones
acerca de que es imposible romper el
vinculo que existe entre crecimiento eco-
némico y aumento de las emisiones de
gases de efecto invernadero, una postura
que yo califico de desesperanza climati-
ca. Los defensores mas peligrosos de la
desesperanza climatica son los integran-
tes de la derecha anti-ecologista. Pero re-
ciben ayuda y apoyo de otros grupos, en-
tre ellos algunos de la izquierda, que tie-
nen sus propias razones para no querer
entender.

:A qué se debe este nuevo optimismo
en relacion con el cambio climatico y el
crecimiento? Hace mucho tiempo que es-
ta claro que una estrategia bien disefiada
de control de las emisiones, en concreto
una que ponga precio al carbono median-
te un impuesto sobre las emisiones o me-
diante un sistema de limites maximos e
intercambios comerciales, costaria mu-
cho menos de lo que los sospechosos de
rigor quieren hacernos creer. Pero ahora
sabemos que los aspectos econdémicos de
la proteccién climatica son todavia mas
favorables de lo que se pensaba hace
unos anos.

Por una parte, se han producido avan-
ces tecnoldgicos espectaculares en el cam-
po de las energias renovables y, concreta-

mente, el coste de la energia solar se ha
reducido a la mitad desde 2010. Las reno-
vables tienen sus limitaciones —funda-
mentalmente, que ni siempre brilla el sol
ni siempre sopla el viento— pero si creen
que una economia que obtiene gran parte
de su electricidad de los parques edlicos y
los paneles solares es una fantasia hippie,
no estin en contacto con la realidad.

Por otro lado, resulta que ponerle un
precio al carbono tendria grandes benefi-
cios colaterales —efectos positivos que

el mundo esté de acuerdo— ya no es vali-
do. Aunque no exista un acuerdo interna-
cional, hay razones de peso para tomar
medidas contra la amenaza climatica.
Pero volviendo a lo que nos ocupa: re-
ducir drasticamente las emisiones es mas
facil de lo que parecia hace unos afios, y
una menor cantidad de emisiones nos re-
portaria grandes beneficios a corto y me-
dio plazo. De modo que salvar el planeta
seria barato, y hasta podria salirnos gratis.
Aqui es donde entran en escena los pro-
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van mucho mas alla de la reduccién de los
riesgos climaticos— y que dichos benefi-
cios se materializarian bastante pronto. El
mas importante de estos beneficios colate-
rales, segin el documento del FMI, ten-
dria que ver con la salud publica: la que-
ma de carbén provoca muchas enfermeda-
des respiratorias, y estas incrementan el
gasto médico y reducen la productividad.

Y el informe sostiene que, gracias a es-
tos beneficios colaterales, uno de los argu-
mentos que a menudo se esgrimen en con-
tra del pago por el carbono emitido —que
no vale la pena hacerlo a menos que todo

Divergencia creciente
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sta semana nos deja muestras adi-
E cionales de la divergencia existen-

te entre las directrices de politica
monetaria de los principales bancos cen-
trales, que responden en gran medida a
la desincronizacién ciclica entre sus res-
pectivas areas econdmicas. Igualmente,
es destacable la paciencia transmitida
entre los bancos centrales mas cercanos
a iniciar las subidas.

El Banco Central Europeo (BCE) y su
homénimo chino han reforzado su
apuesta por la laxitud monetariay la uti-
lizacién de medidas no convencionales,
que se extenderdn atin durante muchos
meses. Este ultimo inyectaba esta sema-
na 80.000 millones de liquidez a su siste-
ma bancario, situando el crédito banca-

rio sobre el PIB en un inquietante 200%.
La nueva medida de estimulo llega en
una semana en la que los registros de
actividad y de inversion extranjera direc-
ta en China han sorprendido a la baja.

Por su parte, el BCE celebraba este
jueves la primera de las subastas de
liquidez a largo plazo condicionadas a
la concesién de crédito (TLTRO). Los
83.000 millones de euros adjudicados
se sitian muy por debajo de las expecta-
tivas del mercado (casi el doble), con la
diferencia muy probablemente explica-
da por la ausencia de peticiones relevan-
tes por parte de bancos de paises ni-
cleo de la Eurozona. La préxima cita
para el BCE, a principios de octubre, es
la publicacion de los detalles de los pro-
gramas de compra de valores respalda-
dos por activos (titularizaciones y bo-
nos cubiertos).

En el otro extremo se sitian el Banco
de Inglaterra y la Reserva Federal. En am-
bos casos, el mercado descuenta el inicio

fetas de la desesperanza climatica, que re-
chazan todos estos anélisis y declaran que
la Ginica manera de limitar las emisiones
de carbono es acabar con el crecimiento
econdmico.

Esto lo dice sobre todo la gente de la
derecha, que normalmente afirma que las
economias de libre mercado son infinita-
mente flexibles y creativas. Pero cuando
alguien propone que se pague por el car-
bono emitido, de repente insisten en que
la industria serd absolutamente incapaz
de adaptarse a este cambio de incentivos.
JPor qué? Es como si andaran buscando

de las subidas de tipos de intervencion en
un plazo relativamente corto, cercano a
seis meses. De forma paralela a dichas
subidas, la expectativa es de toma de me-
didas que gradualmente reviertan el creci-
miento experimentado por sus balances
durante mas de cuatro afios de expansion
monetaria cuantitativa. No se discute

La desincronizacion
ciclica acentta las
diferencias entre los
distintos bancos centrales

que, dado que ambas economias, EE UU y
Reino Unido, se encuentran en un mo-
mento ciclico dulce, es necesario ir co-
menzando la normalizacién monetaria.
En cualquier caso, las prisas en este
segundo grupo tampoco abundan. Ni en

alguna excusa para no afrontar el proble-
ma del cambio climatico y, en concreto,
para evitar todo aquello que perjudique al
sector de los combustibles fésiles, por
muy beneficioso que sea para todos los
demas.

Pero el cambio climatico crea extrafios
compaiieros de cama: hay quien se hace
eco de esa insistencia, alentada por Koch,
de que limitar las emisiones destruiria el
crecimiento econdmico, pero no ven en
esto un argumento en contra de las medi-
das climaticas, sino en contra del creci-
miento. Encontramos esta idea en el movi-
miento del decrecimiento, mayoritaria-
mente europeo, o en grupos estadouniden-
ses como el Instituto Poscarbono; en reu-
niones de izquierdas en las que se hablaba
de “replantearse la economia”, he oido de-
cir que el planeta necesita que pongamos
fin al crecimiento. Para ser justos, el ecolo-
gismo anti-crecimiento es una postura mi-
noritaria, incluso dentro de la izquierda,
pero aun asi, esta lo bastante extendido
como para hacerse oir.

Y, a veces, uno escucha a investigado-
res cientificos defendiendo argumentos
similares, fundamentalmente (creo) por-
que no comprenden lo que significa el

La idea de que el
crecimiento es incompatible
con las medidas climdticas
es erronea

crecimiento econémico. Lo ven como al-
go fisico, rudimentario, que consiste sim-
plemente en producir mas cosas, y no
tienen en cuenta las muchas decisiones
—sobre qué consumir, qué tecnologia em-
plear— que intervienen en la generacion
de un délar de PIB.

De modo que esto es lo que deben sa-
ber: la desesperanza climatica es un gran
error. Puede que la idea de que el creci-
miento econdémico es incompatible con
las medidas climaticas suene pragmatica
y realista, pero en realidad es un concepto
erréneo, fruto de la confusion mental. Si
alguna vez logramos dejar atras la ideolo-
giaylos intereses especiales que han impe-
dido que tomemos medidas para salvar el
planeta, descubriremos que es mas barato
y facil de lo que casi cualquiera imagina. m
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la reunién del FOMC y posterior confe-
rencia de Janet Yellen, presidenta de la
Reserva Federal, de este miércoles, ni en
las actas del ultimo comité de politica
monetaria del Banco de Inglaterra publi-
cadas el martes, se percibe urgencia al-
guna por adelantar las subidas de los
tipos de interés. En ambos casos, persis-
ten ciertas dudas acerca de la solidez de
la recuperacion y su traslacion a precios
y salarios, en un entorno de debilidad
ciclica en otras dreas.

En el mensaje de la Reserva Federal
se percibe una mayor ambigiiedad, posi-
blemente calculada, para por un lado de-
jar entrever que las subidas de tipos pue-
den ser algo mas rapidas una vez co-
miencen, pero por otro no se da pabulo a
quienes, en el seno del FOMC, deman-
dan un adelantamiento del inicio de las
mismas. Por su parte, el Banco de Ingla-
terra dejaba claro que el endurecimien-
to monetario no es inminente, que la
recuperacion econémica debe seguir
asentandose y que las presiones en pre-
cios son atin moderadas. m
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