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10 MERCADOS

EL MUNDO. DOMINGO 29 DE ABRIL
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Cuando el ministro Montoro se refiri6 esta
semana en el debate de Presupuestos a la
necesidad de tomar decisiones con «luces
largas», seguro que no se referia a las suge-
rencias que vengo haciendo en esta colum-
na desde hace ya cuatro anos. De otro mo-
do no se entenderia su obsesion iluminista
en incrementar para Espana la dosis de
medicina griega que todo el mundo, menos
él, sabe ya que sélo conduce a mas déficit y
a mas paro.

Si los mercados tienen ojos y oidos, ademéas
de calculadora, el espectéculo del debate par-
lamentario sobre los Presupuestos 2012 les
habra insuflado poca confianza en nuestro
pais. Empezando por la soledad del Gobierno
frente a las 10 enmiendas de devolucién que
reflejan una fuerte division social encubierta
por la ley electoral. Asi, los 182 diputados que
apoyaron los Presupuestos responden a 10,9
millones de votos, mientras que los 156 que pi-
dieron su devolucién, estan ahi por decisién
de 12,1 millones de ciudadanos. Esto es legal
vy legitimo, pero no deberia olvidarse a Ia hora
de hacer politica democréatica.

«SILOS MERCADOS TIENEN
0JOS Y OIDOS, EL DEBATE
SOBRE LOS PRESUPUESTOS
LES HABRA INSUFLADO
POCA CONFIANZAs

Esos mercados atentos al debate se sor-
prenderian del interés partidista en montar
bronca sobre un amplio abanico de asuntos
periféricos sin abordar, mas que marginal-
mente, lo que preocupa de verdad: la credibi-
lidad de las cifras de ingresos, gastos y, por
tanto, déficit que presenta el Gobierno y que
han sido cuestionadas por multitud de exper-
tos e instituciones. Sin dejar de mencionar el
acalorado debate sobre la calidad de nuestros
procedimientos de control de las cuentas pt-
blicas (si el anterior Gobierno pudo «enga-
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nar», como dice éste, épor qué deben creer
los mercados que el actual no lo har4?) to-
mando como excusa la desviacién de 2,5
puntos producida en 2011.

Sobre este asunto les remito a un docu-
mento publico que utilizan los altos directi-
vos del Banco de Espafia en sus exposiciones
en el extranjero (The spanish banking sys-
tem) que senala, en su pagina 39, entre las
«dudas y errores sobre la economia espafio-
la» que «es falso pensar que la desviacién del
déficit se produjo por ocultacién de la reali-
dad o manipulacién de las cifras», debiendo
encontrar la explicacién en «la caida de in-
gresos (casi el 90% de la desviacién) como
consecuencia de un debilitamiento imprevis-
to de la situacién macroeconémica y no por
un incremento en los gastos». Si ese «merca-
do» que escuché a un representante del Ban-
co esta explicacion razonable es el mismo
que siguié el debate sobre mentiras y enga-
fos, équé pensara?

Sin embargo, por debajo de los desplantes,
insultos y descalificaciones, pudimos ver con
mas claridad que nunca una divisién en la
Céamara que refleja las dudas que, de mane-
ra creciente, se acumulan sobre si no estare-
mos siguiendo, en la zona euro, una politica
econdmica gravemente equivocada al pensar
que mediante profundos sacrificios ahora en
el gasto pablico, obtendremos en algiin mo-
mento futuro el paraiso del crecimiento. Asi,
por citar sélo una muestra, el portavoz del
PNV, Pedro Azpiazu, hablé de que «la reduc-
cién drastica del déficit publico tiene un ca-
racter destructivo sobre la economian.

La realidad especifica de esta crisis protei-
ca de sobreendeudamiento privado parece
desmentir con datos esa presuncion a la que
se aferra de manera dogmatica el ministro de
Hacienda. De hecho, sin necesidad de citar
los crecientes documentos en sentido contra-
rio que el FMI y la OCDE empiezan a publi-
car, tanto lo sucedido con la desviacién en
2011, como los datos del primer trimestre de
este afo, en el que la recesién ha hecho caer
los ingresos fiscales por debajo de lo previs-
to, parecen evidenciar contundentemente
que podemos generar un circulo vicioso se-
gun el cual los fuertes recortes de gasto pti-
blico inducen una recesién que hace caer los
ingresos publicos, agravando el déficit, lo que
obliga a un nuevo recorte de gasto. El resul-
tado es doblemente perjudicial, ya que obte-
nemos mas déficit y mas paro a la vez que
mayor desconfianza por parte de unos mer-
cados que ven c6mo nos alejamos de la sol-

vencia necesaria para garantizar la devolu-
cién de los préstamos.

Esta conviccion, que expresamos algunos
no ahora, sino desde el giro de mayo de 2010,
gana fuerza hasta el punto que ya se repite
de manera creciente en circulos econémicos
y politicos (Hollande, o el mismo Monti). Mi
pregunta es: sea por un cambio en la Presi-
dencia francesa o por otros motivos, si se
abre en Europa el debate sobre una eventual
relajacion de los compromisos de déficit pa-
blico para no estrangular el crecimiento eco-
nomico, ¢donde se ubicara el Gobierno espa-
niol tras los ditirambos del ministro esta se-
mana? ¢Se quedaré solo, enrocado en las
bondades de la austeridad infinita, o practi-
cara una nueva rectificacién, previo senala-
miento de un culpable?

En todo caso, como hay més responsables
economicos en el Gobierno, llamo la atencién
sobre un asunto en el que anda el ministro
De Guindos y donde creo que se esta deba-
tiendo, de verdad, el ser o no ser de nuestra
economia: los intentos para desatascar de la-
drillo y cemento las caiierias del crédito ban-
cario, de la Gnica manera que debi6 hacerse

desde el principio, sacando de sus balancs
los activos toxicos inmobiliarios.

Podremos debatir en qué condiciones s&
hace, qué activos se incluyen, si hay o ne
apoyo publico y cémo (el FMI acaba de recis
marlo) y si el receptor es, 0 no, un banco ms
lo (por cierto, Gobernador, los bancos de ai
mentos tampoco tienen ficha bancaria, pess
a su nombre). Pero esa es la reforma estrucs
ral mas importante que podemos hacer pars
devolver a nuestras entidades acceso a la i
nanciacion privada internacional, asi como cre
dito financiero a empresas y familias. Sélo con
ello se podra reanudar el crecimiento y la crez-
cién de empleo, porque los limites del ajuste
presupuestario son ya evidentes.

Cuando llegue la propuesta final, que séle
podra hacerse previa negociaciéon con Bru-
selas, espero que toda esa oposicién que ha
rechazado el Presupuesto porque agrava la
crisis la apoye, pues ser la principal medi-
da de reactivacion econémica. Después, re-
bajar cotizaciones sociales a cambio de su-
bir otros impuestos.

> TELEFONIA

LA ‘CHATARRA MOVIL' VALE DINERO

Los operadores avivan el mercado de méviles usados. Por C. U.

Darle la vuelta al uso del mévil no
sera tan fécil cuando el despegue de
este tipo de telefonia ha estado ligada
alarenovacion de terminales. Y des-
de la antigua Motorola a Nokia, pa-
sando por nuevos lideres de la indus-
tria como Samsung o Apple, los fabri-
cantes han apoyado este proceso

No hay cifras exactas: los mas opti-
mistas hablan de 190 millones de te-
léfonos méviles sin usar. Terminales
que funcionan pero que han sido re-
emplazados. Que ni se tiran ni se uti-
lizan pero que han cobrado valor.
«En Espana hay millones de telé-
fonos méviles viejos guardados en el
cajon. Muchos no tendran valor de
mercado pero sabemos que si a sus
dueros les ofrecemos algo podemos
ganar un cliente o que, por lo menos,
renuevey. Orange, el tercer operador
de telefonia mévil y el tinico que si-
gue ofreciendo terminales de tiltima
generacion a quien contrate una linea
con la compania, cuenta cada vez con

una trastienda mayor para teléfonos
usados.

«Recibir moviles viejos, reparar
otros y vender seminuevos requiere
una estructura pero tampoco es que
abra una nueva linea de negocio», se-
nala Francisco Gamez, responsable
del area de servicios de Orange.

Movistar y Vodafone también estan

en el nuevo mercado de teléfonos de -

segunda mano por motivos similares.
La cotizacion de terminales en este ne-
gocio varia casi a diario y esta tasada
por empresas especialzadas como
Mobilepoint o Zwipit, que ofrecen sus
servicios a otros grandes grupos como
El Corte Inglés. Asi, por ejemplo, Vo-

dafone ofrece a sus clientes algo més
190 euros por comprarles un Iphone4
de l6gigas, 200 euros por un
Samsung Galaxy Nexus y 32 euros
por una BlackBerry 8520.

Por su parte, Movistar -que ademas
de teléfonos compra desde tabletas a
ordenadores portatiles-valoraria el
mismo Iphone en 285 euros si es nue-
vo o en 138 euros sino funciona. En
el otro lado del negocio, comenz6 ha-
ce mes y medio a revender méviles
usados que importa desde Reino Uni-
do. Su mejor oferta es un Samsung
Galaxy SII que vende por algo mas de
300 euros ¥, si es necesario, financia-
cion sin intereses. Como en el caso de
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Orange, el objetivo es ampliar la ofer-

ta para nuevos clientes, sobre todo
cuando ha dejado de ofrecer termina-
les nuevos para atraerlos. La empresa
no valora atin el éxito de la iniciativa.

programando a una media de 18 me-
ses la obsolescencia de sus modelos.
Asi es como la plataforma de reciclaje
de méviles Recyclia ha recogido mas
de 5.300 toneladas de teléfonos en los
ultimos 10 afos, a un ritmo anual de
unos 20 millones de terminales, segtin
sus calculos.

Ahora, los tiempos han cambiado y
cobra valor lo que antes era deshecha-
ble. «Es cuestién de tiempo. Lo que en
2005 era dificil de vender puede valer
hoy entre 3 y 300 euros» indican en
Mobilepoint, que basa su negocio en
1.500 puntos de recogida de termina-
les que después recicla o vende en
otros paises.




