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Reducir el gasto publico también es de izquierdas

ANGEL
LLABORDA

n tiempo y forma, el Gobierno pre-

sent6 el Proyecto de Presupuestos

Generales del Estado para 2011

(PGE-11). En total, estamos ha-
blando de casi 300.000 millones de euros
(el 27,5% del PIB) en operaciones no finan-
cieras consolidadas, es decir, descontadas
las transferencias cruzadas que se hacen
entre si los distintos entes afectados. De
esta cifra, un 40% corresponde al Estado;
otro 40%, a la Seguridad Social, y el 20%
restante, a los organismos. A su vez, bue-
na parte de los gastos del Estado no los
ejecuta él directamente, sino que son
transferencias a las administraciones te-
rritoriales como parte de su sistema de
financiacién (28.034 millones), que son
las que hacen el gasto final.

Los Presupuestos para 2011 se empeza-
ron a disefiar el pasado mes de mayo, cuan-
do, ante el estallido de la crisis de la deuda
soberana, los Gobiernos europeos tuvieron
que dar un giro a su politica fiscal y tomar
medidas para sanear las cuentas publicas,
cuyos déficit habian alcanzado niveles his-
téricos e insostenibles financieramente. El
Gobierno espanol adopté medidas que, por
un lado, aseguraban el cumplimiento del
objetivo de reduccion del déficit del conjun-
to de las administraciones publicas del
11,1% en 2009 al 9,3% en 2010 y, por otro,
intensificaban este proceso de ajuste para
2011 al corregir a la baja el déficit previsto
para ese afio del 7,5% del PIB inicial al 6%.
Por tanto, en las grandes lineas directrices
de los Presupuestos no ha habido noveda-
des. Esta senda de ajuste fiscal, que tantas
ampollas esta levantando en la sociedad
espafiola, es totalmente necesaria no solo
porque lo impongan los mercados financie-
ros o los socios de la zona euro, sino por-
que es buena para nuestra economia. Se-
guir manteniendo déficit tan abultados ha-
bria llevado a una situacién de quiebra y
de ruina al pais. El debate deberia centrar-
se en como sanear las cuentas publicas, si
reduciendo los gastos —y cudles—, aumen-
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tando los impuestos o mediante una combi-
nacién de ambas vias.

El Gobierno ha optado por la via inter-
media haciendo mas hincapié en el gasto,
con lo que parece indicarnos que no solo
reducir los impuestos, sino recortar el gas-
to publico, incluso su componente social,
también es de izquierdas. Al final, hasta los
Gobiernos mas ideologizados se rinden a lo
que es obvio: que, por encima de todo y
para el bien de todos, la economia debe
gestionarse bien. Algunos llaman a esto la
dictadura de los mercados, cuando no es
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sino una regla de sentido comun. Por el
lado de los ingresos, los PGE-11 contienen
medidas de aumento de impuestos en la
linea que ya se viene haciendo desde 2009.
Con tales medidas, la recaudacién habra
aumentado en 2010 en 5.780 millones y se
espera que lo haga en otros 4.890 millones
en 2011. En total, aproximadamente la
cuarta parte de la reduccién del déficit en-
tre 2009 y 2011 se habra debido a medidas
discrecionales de subidas de impuestos
por parte del Gobierno central y del resto
de administraciones; otra cuarta parte se
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habra debido a la recuperaciéon auténoma
de los ingresos tras el batacazo de 2008 y
2009, especialmente del IVA, y la mitad res-
tante cabe atribuirla a la reduccién del gas-
to. No parece una mala composicién, si no
fuera porque la reduccién del gasto se ha
basado en demasia en lo que es mas facil,
un recorte drastico de la inversién ptiblica
y una reduccioén indiscriminada de los suel-
dos de los funcionarios. Se echan en falta
medidas y reformas que hagan menos cos-
tosa la provision de los servicios piiblicos y
que aumenten la productividad del sector.

La reduccion del déficit al 6% del PIB en
2011 debe constituir una de las piedras an-

Lo que algunos llaman la

dictadura de los mercados
es sentido comun: hay que
gestionar bien la economia

El principal riesgo es que
el PIB crezca menos del
1,3% y que comunidades y
ayuntamientos gasten mds

gulares de la politica econémica. La credi-
bilidad y la recuperacién de la confianza
de las familias, empresas e inversores es-
tan en juego. Hay dos riesgos principales
para que no se alcance este objetivo. El
primero, que la economia crezca menos
del 1,3% previsto por el Gobiernoy ello pro-
duzca menores ingresos y mayores gastos.
El riesgo parece alto, pues en estos momen-
tos el consenso de analistas da un creci-
miento del PIB del 0,6%. Esta diferencia
supone unas tres décimas mas de déficit.
El otro riesgo es que las comunidades autd-
nomas y los municipios, envueltos en un
afno electoral, no cumplan sus compromi-
sos. El Gobierno debera estar vigilante y
adoptar las medidas de ajuste necesarias si
llegara el caso. m

Angel Laborda es director de coyuntura de la
Fundacién de las Cajas de Ahorros (Funcas).

©® MEJORAN LOS RESULTADOS
EMPRESARIALES

INDICADOR Fuente 2009 2000 a6 pato Lt paTo INDICADOR FuenTe 2009 2010 a6 pato 6L pATO

PIB Y COMPONENTES DE LA DEMANDA (2) PRECIOS Y SALARIOS La recuperacién del PIB se muestra
PIB INE 37 -07 -13 0,1 2°T.10 DeFLACTOR DEL PIB INE 02 06 04 0,7 2°T.10 . .
DEMANDA NACIONAL (APORTAC. AL CREC. DEL PIB EN PP) INE 6,4 1,7 28 0,5 20T.10 PRECIOS DE CONSUMO (IPC). TOTAL INE 03 15 19 18 Aco. 10 pergzosa, Sin embargo, esolnq quiere
SALDO EXTERIOR (APORTAC. AL CREC. DEL PIB EN PP) INE 2,7 1,0 1,5 04 2°T.10 PRECIOS DE CONSUMO (IPC). |. SUBYACENTE INE 08 04 08 10 Aco. 10 decir que los agentes €conomicos es-
CONSUMO DE LOS HOGARES INE -42 09 -03 20 2°T. 10 * DIFERENCIAL IPCA CON ZONA EURO (PUNTOS PORCENT.)  EUROSTAT 05 0,1 0,2 0,2 Ser. 10 tén paradOS O que no se estén produ—
FORMACION BRUTA DE CAPITAL FLO (FBCF) INE -16,0 -88 -10,5 -7,0 2°T.10 PRECIOS DE PRODUCCIGN INDUSTRIAL (PRI) INE 34 26 33 2,7 Aco. 10 ciendo cambios y procesos que, en su
FBCF CONSTRUCCION INE 119 114 114 114 20T.10  COSTE LABORAL POR UNIDAD PRODUCIDA (CNTR) INE 1,0 08 0,7 -10 2°T.10 momento, permitirén que retorne el
FBCF EQUIPO Y OTROS PRODUCTOS INE 214 -5,1 -94 -0,5 2°T.10 SECTOI,! EXTERIC,)R crecimiento y la creacién de empleo.
EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS INE -11,6 9,7 88 10,5 2°T.10 EXPORTACI?N DE MERCANC,IAS EN VOLUMEN MEH 98 15,0 135 90 JuL. 10 La publicacic’m de los datos de la Cen-
IMPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS INE -178 50 20 8,1 2°0T.10 IMPORTACION DE MERCANCIAS EN VOLUMEN MEH 174 124 147 11,0 JuL. 10 K

OTROS INDICADORES DE ACTIVIDAD Y DEMANDA * B. PAGOS, SALDO BIENES: - MILL. EUROS MEDIA MENS. BE -3.759,3 -38386 -4.0655 -3.9324 JuL. 10 tral de BNaIances Trimestral del Banco
INDICADOR SINTETICO DE ACTIVIDAD MEH 27 17 21 19 JUL 10 *- % VAR INTERANUAL 480 108 466  -477 w10 de Espafia esta semana muestra bue-
VENTAS INTERIORES, DEFLACTADAS (3) AEAT 17 02 18 18 JuN.10 ¥ B.PAGOS, SALDO C/C Y CAPITAL:- MILL. EUROS MED. MENS.  BE 45201 -43108 -3457,0 -13578 Ju.10  nas noticias en este sentido. El valor
INDICE PRODUCCIGN INDUSTRIAL, FILTRADO CALENDARIO INE -158 14 3,1 05 Ju10  -%DELPIB 51 49 56 42 2°T.10  afiadido de las 713 empresas que han
* CONSUMO DE ENERGIA ELECTRICA (4) REE -43 30 17 1,0 Ser. 10 SECTOR PUBLICO dado datos aumenté en el primer se-
Consumo ASPAR. DE CEMENTO (AJUSTADO DE CALENDARIO) OFICEMEN -32,7 -12,4 -1;,9 -144 Aco. 10 * DEr. | SUPAV. ESTADO (CONT. NAC)- MILLARD. EUROS (6)  MEH 9979 -3485 2577  -3485 Aco. 10 mestre un 6, 4% a precios corri entes,
* VISADOS. SUPERFICIE A CONSTRUIR. TOTAL MFOM 514 181 ,0 -150 JuL. 10 o -

Pemocricoves e M 64 59 12 53 Aol pior SemimromaeGionrn()  WE 4w st g mrem o @ un descenso del 137% en e
*V/TAS. AL POR MENOR (ICM), DFCT. Y AJUST. POR DiAS HAB.  INE 54 -1,3 -4 -2,5 Aco. 10 INDICADORES MONETARIOS Y FINANCIEROS ’ ’ ’ mismo perIOd_o _d,el pasado afio. Este
* MATRICULACIONES DE AUTOMGVILES DGT 181 153 29 354 SeP- 10 BCE Tipo PRINCIPAL MINIMO DE FINANCIACION BCE 1,23 10 10 10 Sep. 10 aumento nO,SI,rVIO de momento —to-
* INDICADOR DE CONFIANZA DEL CONSUMIDOR (NIVEL) Com. Eur. 282 -209 -198 -190 Ser. 10 * EURIBOR A 3 MESES, % BE 123 074 09 088 Sep. 10 do se andara si las cosas van por este
DISPONIBILIDADES DE BIENES DE EQUIPO, VOLUMEN MEH -27,0 6,9 -120 08 JUL10 xEurisor A 12 MEsES, % BE 162 129 142 1,42 Sep. 10 camino— para crear empleoy por lo
EMPLEO Y PARO * RENDIMIENTO DE DEUDA PUBLICA A 10 AROS, % BE 397 41 404 41 see. 10 cual siguieron descendiendo los gas-
OCUPADOS EQUIV. TIEMPO COMPLETO, SEGUN CONT. NAC. INE 6,6 3,1 3,7 2,5 2°T.10  *TiPo INTERES SINTETICO CREDITO Y PREST. A EMPRESAS, %  BE 324 29 3,08 3,15 Ac0.10  tos de personal. Con ello, el resultado
OCUPAD(?S EPA INE 68 A 36 25 2°T.10  *TiPO INTERES PRESTAMOS A HOGARES PARA VIVIENDA, % BE 3,36 2,56 2,54 2,64 Ac0.10 o expl otacién aumentd un 14%, tras
POBLACION ACTIVA EPA INE 038 -0,1 -04 0,2 2°T.10 *TIPO DE CAMBIO, DOLARES POR EURO BCE 1,393 1316 1,289 1,307 Sep. 10 o ~

TASA DE PARO EPA (% s/ POBLACION ACTIVA, DATOS C.V.E)  INE 180 198 19,5 20,0 2°T.10  *M3 EUROZONA BCE 03 1,1 02 1,1 Aco. 10 un retrgceso del 23’1_é un ano, antes.
AFILIADOS A LA SEGURIDAD SOCIAL (MEDIA DIARIA) MTAS 58 23 -16 -16 Aco. 10 * CREDITOS NUEVOS A EMPRESAS Y FAMILIAS (8) BE 87 -212 -285 -249 Aco. 10 Las ratios de rentabilidad mejoraron
PARO REGISTRADO (MILES DE PERSONAS, DATOS C.V.E.) INEM-MEH 36482 40438 40808 40928 A0.10  *COTIZACION ACCIONES, INDICE GENERAL B. DE MADRID (9) B. MaDRID 10527 1.0850  1.0527  1.0850 Sep. 10 Signiﬁcativamente. Beneficios y con-

* INDICADORES ACTUALIZADOS LA ULTIMA SEMANA.

(1) MEDIA DEL PERIODO PARA EL QUE SE DISPONE DE DATOS. (2) SERIES CORREGIDAS DE ESTACIONALIDAD Y CALENDARIO, A PRECIOS CONSTANTES. (3) VENTAS EN EL MERCADO INTERIOR DECLARADAS POR LAS GRANDES EMPRESAS A LA AEAT (CORREGIDAS DE ESTACIONALIDAD Y CALENDARIO).
(4) CORREGIDO DE LOS EFECTOS TEMPERATURA Y CALENDARIO. (5) SUMA DE CONSUMO DE GASOLINAS Y DE GASGLEOS DE AUTOMOCION, PREVIA CONVERSION A TONELADAS EQUIVALENTES DE PETROLEO. (6) CIFRAS ACUMULADAS DESDE EL COMIENZO DEL ANO HASTA EL FINAL DEL PERIODO DE

REFERENCIA. (7) SUMA MOVIL DE LOS CUATRO ULTIMOS TRIMESTRES. (8) IMPORTE DE LAS NUEVAS OPERACIONES DE PRESTAMOS Y CREDITOS A HOGARES E ISFLSH Y A SOCIEDADES NO FINANCIERAS. (9) 31-12-85=100, DATOS DE FIN DE PERIODO.
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fianza son claves para que se recupe-
re la inversién y el empleo. Por eso,
estos datos son alentadores. m




