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Analistas Econdmicos de Andalucia, sociedad
creada por UNICAJA, tiene como objetivo la
promocion y el desarrollo de la investigacion
socioeconémica en Andalucia. A través de
la realizacion de estudios, analisis y otras
actividades, se pretende favorecer un mejor
conocimiento de la realidad socioecondémica de
nuestra Comunidad Auténomay su evolucién en
el contexto nacional e internacional.

En esta linea, este documento es el nimero 59
de la publicacién Previsiones Econdmicas de
Andalucia, correspondiente al Invierno de 2009.
Se trata de una investigacion, de periodicidad
trimestral, que se viene realizando desde 1995,
y tiene como finalidad ofrecer un andlisis claro y
riguroso de la coyuntura regional, dedicando un
especial esfuerzo a aproximar sus expectativas
a corto y medio plazo. Con este objetivo, la
mejora continua, tanto en contenidos como
en presentacién, constituye una de sus
principales apuestas.

Por este motivo, se viene realizando un esfuerzo
por ofrecer los contenidos de esta publicacion
de una forma mas agil y cdémoda para todas
aquellas personas e instituciones interesadas
en conocer la evolucién reciente de la actividad
econdmica en Andalucia. En el niUmero actual
mantenemos la estructura de los ultimos
trimestres, en la que el presente documento
se complementa ademas con otros analisis, de
caracter sectorial y territorial, asi como con una
base de datos y un compendio de los ultimos
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informes y publicaciones en los que se apoyan
nuestras conclusiones, todos ellos disponibles
en el soporte digital adjunto.

Este informe se divide en tres partes, Entorno
Econdémico, Economia Andaluza y Analisis
Territorial. En el primer apartado se analizan
diversos temas relacionados con el acontecer de
la actividad en el entorno internacional y nacional,
sin duda necesarios para enmarcar la trayectoria
de cualquier espacio econémico. En Economia
Andaluza se abordan aspectos relacionados con
la estructura productiva regional, el mercado
de trabajo o el sector exterior, atendiendo muy
especialmente a las expectativas de crecimiento
de la Comunidad Autonoma, y finalmente en
Anadlisis Territorial se presenta un somero analisis
de la actividad econdmica en cada una de las
provincias andaluzas, asi como sus perspectivas
de crecimiento a corto plazo.



Perspectiva general

Economia Sostenible, necesaria pero no suficiente

Los ultimos datos publicados de la Contabilidad hacen de nuevo hincapié en
el punto de inflexién que parece observarse en la actividad econdmica, si bien
no hay que olvidar que en parte la mejora registrada en relacion al segundo
trimestre del ano obedece a efectos estacionales y a los efectos de actuaciones
publicas puntuales (Plan 2000E de ayudas a la adquisicion de automéviles y
Fondo Estatal de Inversién Local-PlanE). Por ello, no puede descartarse que
tanto en el cuarto trimestre de este afio como en el primero de 2010 vuelvan a
producirse caidas trimestrales del PIB, tal como apuntan nuestras previsiones,
y habria que esperar al tercer trimestre del préximo afo para que se produzcan
avances trimestrales de la produccién en Andalucia, lo que no impedira que
el crecimiento anual se sitie en torno al -1 por ciento. No es éste el caso del
empleo, cuyo crecimiento podria postergarse hasta bien entrado el afio 2011,
de tal forma que la variacion media anual seria también negativa.

No obstante, lo importante no es tanto cuando comenzara la recuperacion, sino la
solidez de ésta. En este sentido, todo hace pensar que el crecimiento econdmico
se mantendra débil, tal como anticipan las proyecciones del Fondo Monetario
Internacional, que sitian a Espafia como una de las economias desarrolladas
que experimentara un menor avance en los préximos afos, con un crecimiento
medio del PIB inferior al 2 por ciento. Existen, por tanto, diversos elementos
que impiden pensar en un crecimiento vigoroso de la economia a corto plazo,
al margen de la elevada incertidumbre en torno a la solidez de la recuperacion
en el contexto internacional. En primer lugar, hay que digerir la crisis inmobiliaria,
crisis que ha llevado a las empresas y entidades financieras a enfrentarse al
saneamiento de sus balances, proceso que también sera lento, por lo que el
crédito no volvera a fluir de la misma forma que en los Ultimos afios. Al mismo
tiempo, el desapalancamiento de empresas y familias va a prolongarse en el
tiempo, con los consiguientes efectos sobre el consumo y la inversién privados,
ya que se trata de recuperar unos niveles de endeudamiento sostenibles a largo
plazo, dado el actual escenario financiero internacional. Por otro lado, la elevada
tasa de paro y el endeudamiento de las familias constituyen un serio lastre para
la recuperacioén del consumo, principal soporte del avance del PIB en los Ultimos
afos. Ademas, el fuerte desequilibrio de las cuentas publicas y su necesaria
correccion va a tener sus consecuencias logicas sobre la demanda.



Analistas Econémicos de Andalucia

Ante este escenario, muchos se preguntan por la oportunidad de la nueva Ley
de Economia Sostenible. No hay duda de que esta Ley cuenta con medidas
positivas para intentar corregir los defectos de nuestro sistema productivo,
y que es necesaria para sentar las bases de un crecimiento sostenido a
largo plazo, pero quizas en la actual situacion, la prioridad nimero uno seria
frenar la destruccién de empleo, para lo que resultaria prioritario impulsar
la confianza de empresas y familias. Por otro lado, habria que considerar
si la nueva Ley contiene las reformas que desde diversos organismos
internacionales se consideran imprescindibles para modernizar la economia
espafola, y si son suficientes para estimular la actividad en sectores mas
productivos e innovadores. Sin duda, parcelas que aborda, como la agilizacion
de la Administracién de Justicia o la eliminacion de tramites burocraticos
innecesarios (ventanilla Unica), son medidas requeridas desde hace tiempo
y que tenderan a mejorar la eficiencia en las relaciones con los ciudadanos,
pero sin embargo no aborda con la necesaria profundidad la imprescindible
reforma laboral o la liberalizacién de sectores, clave para la modernizacion
efectiva de determinadas actividades, como los transportes o la energia.

La actual crisis ha provocado que la atencion se centre en el necesario cambio
de modelo productivo, sin duda necesario, pero que exige sacrificios y ofrece
resultados a mas largo plazo, y en este sentido cabria preguntarse si estamos
dispuestos a empezar este camino, que requiere de un amplio consenso entre
todos los agentes econdmicos y sociales implicados. Para ello, la nueva Ley de
Economia Sostenible supone un importante impulso, pero habra que esperar
a conocer su verdadero alcance, sin olvidar que la salida de esta crisis no es
ni sera independiente de las actuaciones que se lleven a cabo.

Pero no se trata solo de sentar los cimientos de un nuevo modelo productivo,
sino que no hay que olvidar el reto de mejorar nuestra productividad, pilar
basico del bienestar. Andalucia, al igual que el conjunto del pais, viene
mostrando una alta especializacién en sectores como el turismo o la industria
agroalimentaria, por lo que las politicas y actuaciones deben ir también
encaminadas a mejorar la productividad en estos sectores con el objetivo de
que sigan siendo altamente competitivos. Por tanto, no se trata sélo de ir hacia
un nuevo modelo de crecimiento, sino de mejorar la productividad.
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Entorno Econémico

En el anterior numero de esta publicacion, a principios de septiembre, ya
exponiamos las opiniones y datos que aproximaban la estabilizacion e
incipientes signos de recuperacion de la economia mundial. Unos meses
mas tarde estas sefiales se han hecho un poco mas evidentes y la mejora
significativa de indicadores tan relevantes, como el comercio global o la
produccion industrial, han conseguido corregir la percepcion de caida libre de
la actividad que se tenia a finales de 2008 y principios del presente afo. Este
avance, que en algunas economias incluso se ha traducido ya en crecimientos
positivos del PIB, no debe hacernos caer en la euforia y perder la perspectiva
de una situacién que aun sigue siendo extremadamente fragil y compleja.

Las previsiones apuntan a una recuperacion modesta del PIB

mundial en 2010
Tasas de variacion interanual en porcentajes (La zona sombreada son previsiones)

FUENTE: Estimaciones del FMI, NTC Economics and Haver Analytics.
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Precisamente el hecho de que la aparente salida de la crisis esté siendo mas
rapida de lo esperada en algunas economias —en particular en las emergentes,
pero también en otras mas maduras—se debe, basicamente, alas excepcionales
medidas de estimulo publico adoptadas y a los efectos multiplicadores de
éstas, tanto fuera como dentro de los espacios nacionales. De este modo, uno
de los principales riesgos a los que se enfrenta la recuperacion global tiene que
ver con los efectos que provocara la retirada de dichos impulsos publicos, sobre
todo en los paises mas desarrollados, donde persisten las dudas acerca de la
capacidad del gasto privado para tomar el relevo al gasto publico en su papel
de dinamizador de la demanda y la produccion. Por otro lado, la contraccion
del empleo y el aumento generalizado del paro también contribuiran a ralentizar
la salida de la crisis, complicando a su vez el restablecimiento del panorama en
el mercado de trabajo.

En los principales puntos de este diagndstico coinciden el Fondo Monetario
Internacional, la Comisién Europea y la OCDE que, tras reconocer haber
sufrido la recesidén mas intensa de las Ultimas décadas, esperan que en
2010 la tasa de crecimiento del PIB mundial retome el signo positivo, e
incluso pudiera avanzar a un ritmo superior al 3 por ciento. No obstante,

En las economias desarrolladas, se espera una
reactivacion discreta tras una intensa recesién
Previsiones para el area OCDE y Tasas de variacion
interanual en porcentajes, salvo indicacién en contrario

2011 (P)

Crecimiento del PIB real 0CDE 2,8 2,7 0,6 -3,5 1,9 25

EE.UU. 32 2,1 04 25 25 2,8

Zona Euro 23 2,7 0,5 -4,0 0,9 1,7

Japon 1,1 2,3 -0,7 -5,3 18 2,0

Output gap (dif. % PIB potencial) 0,1 1,8 0,3 -4.6 -4.1 -3,2

Tasa de paro (% poblacion activa) 6,5 5,6 59 8,2 9,0 8,8
Inflacion (deflactor del consumo privado) 3,0 2,3 3,2 0,5 1,3 1,2
Saldo presupuestario (% del PIB) -2,0 -1,3 -3,5 -8,2 -8,3 -7,6
Crecimiento del comercio mundial 71 73 3,0 -12,5 6,0 7,7
Crecimiento de la produccion mundial 38 4,6 2,2 -1,7 34 37
Fuente: OCDE, Economic Outlook 86 database.
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esta recuperaciéon no ser4d homogénea en todas las areas econdmicas,
acrecentandose las divergencias entre éstas. Las emergentes tienen un
panorama mas despejado, gracias a su menor grado de exposicion a la crisis
financiera, al éxito de las politicas de estabilizacion macro (incluyendo las
medidas extraordinarias fiscales y monetarias), al incremento en los precios
de las materias primas y a la discreta —pero significativa— recuperacion del
comercio mundial.

Por el contrario, la situacién es mas complicada y menos halagiiefa entre las
economias mas avanzadas, tal y como resumen las Ultimas proyecciones de
la OCDE, que prevé una tasa de crecimiento del 1,9 por ciento el préximo
ano 2010 (el FMI sostiene que sera tan solo del 1,3 por ciento para esta
area), después de que la contraccion en 2009 haya sido proxima al -3,5 por

Diferente grado de afectacion de la produccion industrial en las

economias emergentes y en las avanzadas
Produccioén industrial (sin construccion) 2000=100, serie desestacionalizada

FUENTE: CPB Netherlands Bureau for Economic Policy Analysis.
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ciento. La economia de EE.UU. es la que presenta mejores perspectivas,
ya que debido a la mayor cuantia y eficacia de sus politicas de impulso y a
las medidas de reestructuracion financiera ha comenzado a salir antes de
la recesion, pudiendo en 2010 crecer a una tasa préxima al 2,5 por ciento.
Mas rezagada se encuentra la economia del Area Euro que se espera pueda
avanzar en 2010 entre el 0,7 por ciento (segun la Comisién Europea) y el 0,9
por ciento (que estima la OCDE).

La reconduccién a la normalidad de los mercados financieros y la mayor
propensién al riesgo por parte de los agentes estan haciendo posible que
buena parte de los mercados financieros mayoristas hayan vuelto a funcionar,
mientras los temores al temido riesgo sistémico parece que se han disipado.
Esos miedos contribuyeron decididamente al retraimiento severo del
comercio internacional y, por tanto, a una caida de pedidos y de la produccion
manufacturera, que observaron una contraccidén sin precedentes. En los
ultimos meses esta tendencia ha comenzado a corregirse, si bien resulta
mucho menos significativa en las economias mas avanzadas, mientras en las
emergentes la trayectoria ofrece signos de una reactivacion mas sélida.

Por otra parte, desde mediados de afio, se ha extendido la sensacién de que la
economia espafola se encuentra en una posicion poco aventajada para afrontar
la salida de la crisis, existiendo un elevado consenso (tanto por parte de las
instituciones internacionales como por los analistas nacionales) en admitir que
nuestra vuelta al crecimiento del PIB —y aun mas a la creacion de empleo—vaa ser
mas tardia. No obstante, cabe reconocer que se ha moderado algo el deterioro
de los indicadores de coyuntura y el ritmo de retraimiento de los principales
componentes de la demanda ha observado un discreto freno que ha llevado a
concluir que la fase mas aguda de la recesion ya ha pasado. En este sentido, las
estimaciones provisionales sobre la caida del PIB en este afio que esta a punto
de terminar sefalan que el retroceso sera menor al de la mayor parte de las
economias de nuestro entorno (conjunto de la UEM), pero al mismo tiempo que
en 2010 Espafa sera incapaz de registrar una tasa positiva de la produccion, a
diferencia del promedio de la Zona Euro y del érea de la OCDE. Las razones de
este comportamiento diferencial descansan en la utilizacion mas decidida de la
politica fiscal llevada a cabo por el ejecutivo esparol —con fines contraciclicos,
pero que tiende a agotarse acorde con el fortisimo aumento del déficit publico—,
asi como en el mejor comportamiento relativo de las exportaciones netas, que
ha compensado el desplome brutal de la demanda interna.
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Previsiones para la tasa de paro en Espafia vs. la media de la

OCDE: seguira siendo casi el doble en los proximos dos afios
En porcentaje sobre la poblacion activa

FUENTE: Economic Outlook 86 database.
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Pero, sin duda, existen varios vectores que permiten concluir que 2010 va a
ser un ano de adicional contraccién, aunque sea mucho menos intensa. El
principal motivo que respalda esta prevision es la incuestionable reduccién
del empleo —la observada ya en 2009, con consecuencias nefastas sobre el
gasto en consumo- y la que proseguira en el préximo ejercicio, si bien a un
ritmo mucho menor. Ademas, el crecimiento modesto del PIB esperado para
finales de 2010 y 2011 sera claramente insuficiente para hacer aumentar la
poblacion ocupada. Esta percepcién ha sido especificada por la OCDE en
su ultimo informe de una forma bastante elocuente, ya que tras el notable
aumento de los niveles de paro observado en los dos Ultimos afios, la tasa de
paro espafola rondara el doble que la del promedio de las economias mas
avanzadas al menos hasta finales de 2011.
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Espana entre las ultimas economias que saldran de la crisis:

hasta el 2014 habra que esperar para superar el PIB de 2008
Trayectoria del PIB (base 100=2008), en base a los crecimientos anuales
proyectados

FUENTE: FMI, OCDE y Analistas Econdmicos de Andalucia.
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Otra de las razones que explicaran el comportamiento diferencial de la
economia espafiola es la reconversion pendiente de nuestro sistema
productivo, y mas claramente el redimensionamiento del sector inmobiliario
que proseguira en fase de ajuste durante 2010 y muy posiblemente se dilate
aun mas en el tiempo, si no se produce una correccion rotunda de los precios,
ni se moderan los niveles de accesibilidad que hagan dinamizar la demanda
y absorber la sobreoferta existente. Por Ultimo, pero no menos importante, a
comienzos del préximo afno se va a iniciar una etapa de consolidacion fiscal,
que después del caracter expansivo en demasia de las cuentas publicas
en los afos 2008 y 2009, acarreara efectos de signo contrario, es decir,
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contractivos sobre el crecimiento econdémico a corto plazo. Ademas, esta
contencion del gasto publico va a coincidir con la prolongacion del proceso
de desapalancamiento del sector privado (familias y empresas) que ya se ha
percibido con claridad a lo largo de 2009 y que mantendra el consumo y la
inversién durante 2010 en terreno negativo, maxime cuando las entidades
financieras se enfrentan con el requerimiento de sanear sus balances, lo que
hara escaso el crédito.

Proyecciones de la OCDE para la economia espaiiola
Porcentajes de variacion respecto al afio anterior, salvo
indicacién en contrario

2009(P) 2010(P) 2011(P)

PIB a pm 36 0,9 -3,6 -0,3 0,9

Gasto en consumo privado 3,6 -0,6 -5,1 -1,1 0,6

Gasto en consumo publico 55 55 44 1,3 0,8

Formacion Bruta de Capital Fijo Total 4,6 -4,4 -15,3 -5,3 -0,8
Gasto en demanda interna 42 -0,6 -6,1 -1,6 0,3
Exportaciones de bienes y servicios 6,6 -1,0 -13,5 55 7,8
Importaciones de bienes y servicios 8,0 -4,9 -20,1 -0,4 54
Deflactor del consumo privado (p.m.) 383 2,5 0,3 0,2 0,0
Tasa de paro (% de la poblacion activa) 8,3 11,3 18,1 19,3 19,0
Saldo presupuestario (% sobre el PIB) 1,9 -41 -9,6 -8,5 -1,7
Tipos de interés a corto plazo 43 47 1,2 0,8 19

IPC armonizado 2,8 41 -0,4 0,8 -0,1

Saldo por cuenta corriente (% PIB) -10,0 -9,6 -5,3 -3,8 -3,0
Fuente: OCDE, E ic Outlook 86 Projection, novi e de 2009.

Aunque se tiene la impresion de que la economia espafiola se encuentra en
un punto de inflexion, a partir del cual vamos a experimentar una travesia
por el desierto, la duracion y la intensidad de ésta resultan inciertas. Uno de
los aspectos mas evidentes, no obstante, que se derivan de esta trayectoria
diferencial es la ruptura de latendencia que se venia observando en el proceso
de convergencia de la economia espafiola con la del conjunto de la UEM. En
este sentido, ya en 2008 se observé como el mayor deterioro de la economia
espafola determind un alejamiento, por primera vez en mas de una década,
del PIB per capita de Espafia en relacién al promedio de la Zona Euro. El
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La convergencia de Espana con la UEM en PIB per capita y
empleo comenzé a invertirse en 2007 y aun se prolongara
Base 100=2005. Relacién Espafna-Zona Euro

FUENTE: Eurostat, Ameco (Annual Macro Economic Data Base de la Comision Europea),
OCDE y Banco de Esparia.
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comienzo del deterioro habia empezado antes y habia sido mas contundente
en el mercado de trabajo, haciendo que solo en términos de productividad se
haya apreciado una reduccién de las divergencias. Teniendo en cuentas las
previsiones expuestas para la economia espafnola, se puede concluir que se
va a perder al menos media década en el proceso de convergencia, ya que al
menos hasta 2014 Espafa no recuperara el nivel de PIB que tenia en 2008.

Centrandonos en la informacion de caracter mas coyuntural, como la que
proporciona la Contabilidad Nacional Trimestral (CNTR), cabe destacar que
en el tercer trimestre de 2009 la ralentizacion en el proceso de decaimiento de
la economia espariola ha sido bastante limitada, siendo mucho mas modesto
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La inversion y el consumo privado moderaron muy ligeramente

su contraccién en el tercer trimestre
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Contabilidad Nacional Trimestral, INE.
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este freno que en el promedio de las economias de nuestro entorno, que
encaran ya crecimientos trimestrales del PIB. En Espana, las estimaciones
del INE sostienen que la variacion intertrimestral habria sido en el tercer
trimestre del -0,3 por ciento (el Banco de Espafia habia sefalado un -0,4
por ciento), frente al -1,1 y -1,6 por ciento del segundo y primer trimestre,
respectivamente. Por su parte, en términos interanuales, la caida del producto
se estima fue del -4 por ciento, dos décimas menos que entre abril y junio.

Los indicadores de demanda siguen reflejando el duro ajuste que estan sufriendo

las empresas y familias en el actual escenario de contraccién. A pesar de los
supuestos efectos compensadores de las medidas publicas de apoyo, el gasto
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en consumo de los hogares cay6 por quinto trimestre consecutivo al igual que la
inversion. En ambos casos, aunque la tasa de retraimiento ha frenado levemente
su intensidad respecto a los dos trimestres precedentes, el ritmo de descenso
sigue siendo elocuente del grado de desconfianza de las familias y empresas
acerca de la poca idoneidad de la situacion econdmica para tomar decisiones
de gasto, asi como de la pérdida de riqueza financiera y las restricciones en el
acceso al crédito. El cambio de comportamiento en los agentes se ha traducido,
asimismo, en la correccion de las tasas de ahorro en el caso de las familias y en
una posicién algo menos apalancada de las empresas no financieras.

Por otro lado, la aportacion positiva del sector exterior esta basada en el relativo
mejor comportamiento de las exportaciones que las importaciones, lo cual es

La posicién financiera de los hogares y empresas espanolas se

va adaptando al nuevo contexto, pero todavia es comprometida
Ahorro financiero en porcentaje sobre el PIB en Espafa

FUENTE: Sintesis de Indicadores Financieros del Banco de Espana.

-2

-5

VT T 0T IT VT WT 0T IT VT WT UT IT NT WT OT IT NT WNT T

9% 9 97 98 98 99 00 01 01 02 03 04 04 05 06 07 07 08 09

=== [{ogares e ISFL = Fmpresas no financieras

20



Entorno Econémico

indicativo de que el desplome de nuestra demanda interna todavia resulta méas
intenso que el de nuestros mercados foraneos. Esta situacion se ha traducido
en una reduccion muy significativa del déficit comercial, que en lo que va
de afo ha disminuido en mas de un 50 por ciento respecto al de 2008. En
cualquier caso, cabe destacar que en la actual crisis el retraimiento de nuestro
comercio es mucho mas destacado que en la recesidén de mediados de los
noventa. Entonces, las exportaciones espafolas no llegaron a desplomarse,
porque el escenario internacional no se vio tan afectado y porque eran posibles
ganancias en competitividad via devaluacién de la peseta.

Un trimestre mas, y ya son cinco, la cara mas negativa de la evolucion de la
economia espafola la ofrece el mercado de trabajo. Entre julio y septiembre,

El comercio exterior de Espafia se encuentra muy perjudicado

en la actual crisis
Series deflactadas por el indice de valor unitario. Tasa interanual en promedio
anual (porcentajes)

FUENTE: Sintesis de Indicadores Econdmicos, Banco de Espana.
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sin tener en cuenta la estacionalidad de este periodo, la poblaciéon ocupada
volvié a reducirse en Espafia a un ritmo similar (-7,3 por ciento segun la EPA)
al de la primera mitad de 2009. La destruccién de empleo que en el balance
del ultimo afo asciende a casi 1,5 millones de ocupados, habria afectado a
todos los sectores econdémicos, aunque con mayor intensidad relativa a la
industria y a los servicios, frente a una cierta moderacion en la construccion,
explicada por el impulso proporcionado por el PlanE. La tasa de paro ronda
ya el 18 por ciento y su evolucion en los préximos trimestres va a depender
del comportamiento de la poblacién activa. En este punto, cabe mencionar
que durante el tercer trimestre se observé un avance menor del esperado
en el nimero de activos, e incluso en algunas Comunidades Auténomas se
ha registrado una caida interanual. Este cambio en la tendencia de nuestra
fuerza laboral no debe ser interpretado tampoco como una buena noticia, ya
que puede ser indicativo de un efecto desanimo y puede acabar suponiendo
un menor potencial de crecimiento de nuestra economia a largo plazo.

En un ano se han perdido 1,5 millones de empleos en Espafia
Variacién interanual absoluta, en miles de empleos

FUENTE: Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Actividad economica y previsiones de crecimiento

El descenso de la actividad ha seguido moderandose en términos
intertrimestrales entre julio y septiembre, disminuyendo el Producto Interior
Bruto un -0,2 por ciento respecto al segundo trimestre del afio, una caida
bastante mas moderada que la registrada entre octubre y diciembre de 2008
(-1,6 por ciento). En términos interanuales, la caida de la produccion se ha
situado en el -3,9 por ciento, una décima menos que en el trimestre anterior.
Esta mejora ha estado ligada en parte a los efectos de algunas medidas
publicas, como los incentivos enmarcados en el Plan 2000E para la adquisicion
de vehiculos nuevos, o los proyectos acogidos al Fondo Estatal de Inversion
Local. Al mismo tiempo, el periodo estival también ha contribuido a frenar la
caida de la actividad.

Las medidas sefialadas anteriormente han incidido en un retroceso algo menos
pronunciado de la demanda regional, tanto del consumo de los hogares como
de la inversidn, en tanto que el sector exterior ha seguido representando una
contribucién positiva a la produccion, aunque inferior a la registrada en el
anterior trimestre. Desde el lado de la oferta, todos los sectores han mostrado
un mejor comportamiento en términos intertrimestrales, mostrando la industria
incluso un leve crecimiento respecto al segundo trimestre del afio, en tanto
que el VAB se ha mantenido practicamente estable en los servicios. Sin

Previsiones de crecimiento econémico en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes

2010 (P)

Agricultura 0,6 0,8 -1,0 0,9
Industria 0,7 -1,6 -11,8 -49
Construccion 2,1 -4,7 -12,0 71
Servicios 51 2,2 -1,3 0,1

PIB 36 0,6 -3,6 -1,0

Consumo privado 3,7 -0,8 -5,5 -1,8
Inversion 3,0 -4,9 -14,1 -8,1

(P) Prevision.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.
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embargo, en términos interanuales todos los sectores registran descensos,
que siguen siendo mas acusados en la industria y la construccion, si bien en
estos casos se observa un freno en el ritmo de descenso con respecto a los
anteriores trimestres.

En este contexto, nuestra prevision sefiala una caida del PIB para 2009 del -3,6
por ciento, una décima inferior a la anterior prevision, ya que se ha ajustado al
alza el descenso previsto en los servicios, dada la trayectoria observada en el
tercer trimestre. Este menor descenso de los servicios resulta compensado, sin
embargo, por una caida algo mayor de lo previsto en el anterior informe en los
sectores industrial y de la construccion. Las perspectivas para el proximo ano

Hasta mediados del proximo afio no se prevén crecimientos

trimestrales de la produccién
Tasas de variacion en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.

B Tasa intertrimestral = T3sa interanual
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no son tampoco nada halagtiefas, estimandose una caida de la produccion
del -1 por ciento, dos décimas mas intensa que nuestra anterior prevision,
dado el peor comportamiento estimado para el sector de la construccion,
cuya actividad se mantiene en niveles minimos. De este modo, construccion
junto con industria seran los sectores en los que se observe de nuevo una
contraccién de la actividad, ya que la agricultura y los servicios empezaran
a dar muestras de recuperacion, aunque aun seran insuficientes para crear
empleo. Por el lado de la demanda, para 2010 se espera que tanto el consumo
como la inversion frenen su ritmo de caida, aunque ambas variables seguirian
registrando un notable descenso, mas notable aun teniendo en cuenta el
brusco ajuste que han sufrido ya en 2009.

Indicadores econémicos de Andalucia. Previsiones
Valores absolutos

2010 (P)

Empleo Agricola (miles) 252,6 248,6 2472 256,9 241,2 236,2 222,6 2129 209,5

IPI General (Base 100) 89,4 91,4 96,3 100,0 101,0 103,0 96,0 83,3 799

IPI Bienes Consumo (Base 100) 100,2 99,3 102,6 100,0 99,3 100,4 97,0 84,4 80,2
IPI Bienes Inversion (Base 100) 78,8 84,6 95,0 100,0 104,4 107,9 98,4 82,0 85,4
Empleo Industrial (miles) 291,2 301,7 298,5 328,6 316,0 3255 316,8 275,5 260,1
Viviendas Iniciadas 125.913,0 159.837,0 142.415,0 151.761,0 149.933,0 112.381,0 60.504,0 39.4952 31.749,3

Empleo Construccion (miles) 3488 376,8 419,6 4448 484,0 501,6 4244 2835 21,6
Viajeros Alojados (miles) @  12.244,1 127320 13.4632 14.6396 156086 16.131,6 157693 14.3882 13.867,5
Trafico aéreo de pasajeros (miles) 14.321,8 15.811,3 17.0200 19.2246 20.265,1 22.201,8 20.7633 18.553,4 18.042,2
Empleo Servicios (miles)®  1.617,2  1.6970 1.7959 19274 20691 21568 21859 21479 21169

Matriculacion Turismos 209.130,0 230.612,0 261.185,0 264.599,0 265.460,0 256.018,0 181.801,0 141.449,0 169.109,2

Créditos S. Privado (Datos al 4°
trimestre en millones de euros)

Poblacion Activa (miles) ~ 3.129,9  3227,1 3.331,5 34352 35622 36903 38333 39213 3.9652
Empleo (miles) 25139 26273 27632 29596 3.1104 32193 31497 29197 28280
Paro (miles) 616,0 599,8 568,4 475,6 451,9 47,0 6836 1.0016 1.137,1

Tasa de Paro (Datos al 4°
trimestre en %)

82.3094 97.199,8 119.789,1 157.469,8 195.443,3 227.428,3 234.452,2 226.996,6 226.996,6

20,3 18,4 16,1 138 12,2 14,0 218 27,1 29,4

(1) Series enlazadas con la nueva CNAE-2009. Al calcularse los coeficientes de enlace de forma independiente,

las series pierden su aditividad.

(2) Serie enlazada con coeficientes de enlace INE tras los cambios metodoldgicos de 2006.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de
Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica y Ministerio de Vivienda.
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Mercado de trabajo

El ndmero de activos ha descendido de forma significativa por primera vez
desde el ano 2001, produciéndose en el tercer trimestre la variacion interanual
mas moderada desde el citado afo, inferior al 1 por ciento, frente a tasas
superiores al 3 por ciento de los anteriores trimestres. La desaceleracién en
el crecimiento de la poblacion en edad de trabajar y en la tasa de actividad
han provocado esta trayectoria. La construccién y la industria son los
sectores en los que se ha producido un mayor descenso en los activos
respecto al segundo trimestre, aunque puede apreciarse una salida de mano
de obra del mercado de trabajo en todos los sectores (efecto desanimo). El
aumento que aun se observa respecto al tercer trimestre de 2008 obedece
Unicamente al crecimiento de la poblacién activa femenina. Sin embargo,
respecto al segundo trimestre de este ano se aprecia como el descenso de
los activos ha sido mas intenso entre las mujeres, que suponen algo mas
del 60 por ciento del descenso observado. Se observa asi una tendencia
contraria a la de los ultimos trimestres, cuando la situaciéon de desempleo
de otros miembros de la familia parecia estar incentivando la incorporacion
de mujeres al mercado laboral.

La reduccion de la poblacién activa ha supuesto una ligera disminucion en la
cifra de parados entre el segundo y el tercer trimestre del afio (4.300 parados
menos que entre abril y junio), lo que representa el crecimiento interanual mas
moderado de los Ultimos cinco trimestres. Se observa asi una reduccién del
desempleo con respecto al segundo trimestre del afio en todos los sectores
econdmicos, exceptuando la agricultura, a lo que se une el incremento en el
caso de los parados que han dejado su ultimo empleo hace mas de un afo. De
esta forma, la tasa de paro se ha mantenido practicamente estable en el tercer
trimestre, hasta situarse en el 25,6 por ciento de la poblacion activa, aumentando
de nuevo el diferencial con la media espafnola (17,9 por ciento).

En los préximos meses es previsible que el ritmo de incremento interanual
del paro continlie moderandose, aunque en el cuarto trimestre se espera que
aumente un 25,7 por ciento, hasta superar los 1,05 millones de parados, lo que
supondria una tasa de paro del 27,1 por ciento, unos ocho puntos superior a
la media espafola (18,9 por ciento). Asimismo, no es previsible que el paro
descienda en el préximo afo, a tenor de las expectativas de crecimiento.
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La tasa de paro en los niveles de hace doce afos
Miles de parados y tasas de paro en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Aunque en los dos ultimos trimestres la destruccion de empleo se ha
moderado en relacion al primer trimestre del afio, en términos interanuales ain
no se aprecia un freno en el ritmo de descenso de la ocupacion, perdiendo la
economia andaluza en el ultimo afio unos 256.000 empleos. No obstante, las
previsiones apuntan a que seria precisamente en este tercer trimestre cuando
se habria registrado el mayor descenso, en términos relativos, en la cifra de
ocupados, al contar la regién con algo menos de 2,9 millones, cifra que supone
una disminucién del -8,1 por ciento en relacién al tercer trimestre de 2008. Ya
en el cuarto trimestre del ano, la reduccién del empleo podria situarse en torno
al -6 por ciento, segun las previsiones de Analistas Econdmicos de Andalucia, 1o
que supondria una reduccion media en el conjunto del afo del -7,3 por ciento.
Del mismo modo, en 2010 proseguiria el proceso de destruccion de empleo,
aunque de forma mas moderada, dado que la economia seguira en recesion.
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La construccion seguira lastrando la creacion de empleo, aunque

la caida en la ocupacién no deja de afectar a todos los sectores
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Sectores productivos

En el tercer trimestre del afio ha continuado la senda descendente del VAB
industrial, estimandose un descenso del -12,1 por ciento respecto al mismo
periodo del afio anterior, aunque se observa una contencion en el ritmo de
descenso respecto al segundo trimestre del afo, creciendo incluso el VAB
un 0,3 por ciento en relacién a abril-junio. En sintonia con esta trayectoria,
la reduccion del empleo se ha estabilizado, destruyéndose 40.600 puestos
de trabajo en el ultimo afho, especialmente por la fuerte caida de ocupados
registrada en la industria manufacturera.
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El clima industrial refleja la fuerte contraccion del sector, aunque

algo menos pronunciada que en trimestres anteriores
Saldo neto de respuestas en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto de Estadistica de Andalucra.
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B Clima industrial = Cartera de pedidos

Se observa una cierta mejora en el indice de Produccion Industrial, mostrando
los bienes de equipo un perfil mas recesivo, en tanto que los bienes de
consumo e intermedios presentan una evolucién algo mas favorable, y dado
el caracter adelantado de éstos ultimos podria anticiparse una mejora de la
produccioén industrial, que podria descender alrededor de un -13 por ciento
en el conjunto de 2009. En la misma direccion apunta el principal indicador
de opinién del sector, el Indicador de Clima Industrial, que se mantiene en
valores negativos, aunque mejora en los Ultimos meses.

El VAB en la construccion continla descendiendo, experimentando una

caida del -12,4 por ciento en relacién al tercer trimestre de 2008, aunque la
caida intertrimestral ha resultado inferior al -1 por ciento, frente a casi el -4
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por ciento del segundo trimestre. Del mismo modo, el empleo ha moderado
ligeramente su ritmo de descenso, aunque sigue siendo el sector que mas
volumen de empleo destruye, con 138.900 ocupados menos que hace un afo,
mas de la mitad del empleo destruido en Andalucia.

La construccion supone el principal lastre para la

recuperacion economica
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Contabilidad Regional Trimestral de
Andalucia, IEA.

— B = \/AB Construccion

De este modo, el sector residencial mantiene un perfil recesivo, y el ajuste
en la oferta de viviendas continla, tal como se desprende del descenso en
la iniciacion de viviendas, que disminuye a una tasa del -43 por ciento. Por
su parte, las viviendas visadas por los Colegios de Arquitectos anticipan
que la contraccion en la actividad proseguira en los proximos trimestres,
descendiendo este indicador a una tasa cercana al -65 por ciento en los nueve
primeros meses del aflo. Un mejor panorama se observa para la actividad no
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residencial, experimentando la licitacién publica hasta octubre un aumento
del 4,2 por ciento, y a la revitalizacién de la obra civil, como resultado en parte
de la ejecucion de proyectos ligados al Fondo Estatal de Inversion Local, se
ha unido la recuperacion de la inversién en edificacion. En este contexto de
contraccién de la oferta y demanda de vivienda, los precios de la vivienda
contindan descendiendo, aunque el ajuste es inferior al de otros paises con
una crisis inmobiliaria de similares caracteristicas.

El sector servicios ha mostrado entre julio y septiembre un descenso del
VAB (-1,3 por ciento), en términos interanuales, similar al registrado en el
trimestre anterior. Los servicios de mercado parecen haber experimentado

La caida en el VAB de los servicios se mantiene estable, por la

mejora que ha supuesto el verano, no asi el descenso del empleo
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia, IEA y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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B VAB Servicios === (Cjfra negocios servicios (eje drcho.)
= Fmpleo
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un leve crecimiento en relacion al segundo trimestre del afo, en gran medida
como consecuencia de la mejora de la actividad turistica coincidiendo con
el periodo estival. Por el contrario, los servicios de no mercado habrian roto
la tendencia de los ultimos trimestres, descendiendo ligeramente el VAB en
relacion al segundo trimestre del afo.

En este sentido, los indicadores de actividad del sector servicios muestran una
ligera mejora en la cifra de negocios en el tercer trimestre, aunque el descenso
sigue siendo bastante relevante, -13 por ciento en relacion al tercer trimestre
de 2008. Esta mejora se ha debido exclusivamente al freno registrado en el
descenso de la cifra de negocios en turismo y comercio, aunque la actividad
comercial es la que se esta viendo mas afectada por la crisis. Por otro lado,
el empleo ha descendido por tercer trimestre consecutivo en términos
interanuales, acentuandose la caida a medida que ha avanzado el ano, de
forma que el sector cuenta ahora con unos 65.000 ocupados menos que hace
un ano, si bien la ocupacion ha crecido en unas 4.300 personas en relacién al
segundo trimestre. Pese a esta trayectoria, el sector aglutina las tres cuartas
partes del empleo en Andalucia, un porcentaje que incluso ha aumentado
en los ultimos trimestres, y tanto en 2009 como en 2010 éste sera el sector
donde menos descienda el empleo, en términos relativos.

Entre enero y septiembre Andalucia ha recibido un total de 18,2 millones de
turistas, lo que ha supuesto un descenso del -12,5 por ciento respecto al
mismo periodo del afio anterior. AUn mas negativa ha sido la trayectoria de la
demanda extranjera, y en términos absolutos la regién ha recibido alrededor
de 1,2 millones de turistas menos procedentes de la Unién Europea. Por el
contrario, ha sido el turismo procedente de Andalucia el que ha ganado cuota
de mercado, y el que ha mostrado una trayectoria menos desfavorable, con
un descenso hasta septiembre algo inferior al -6 por ciento. Esta caida de
la demanda turistica extranjera se observa en las principales Comunidades
Auténomas turisticas del pais, exceptuando Madrid, tal como se desprende
de las cifras de movimientos turisticos en frontera (FRONTUR) del Instituto
de Estudios Turisticos.

Por tipo de alojamiento, la disminucién de la demanda es generalizada, aunque,
en términos relativos, resalta el descenso registrado en los apartamentos
turisticos, mientras que por el contrario los alojamientos de turismo rural han
experimentado una caida mas moderada. No obstante, en términos absolutos
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siguen siendo los establecimientos hoteleros, que acogen a algo mas de un
60 por ciento de los turistas que visitan Andalucia, los que han registrado un
peor comportamiento, con una caida de la demanda que representa en torno
a 1,3 millones de viajeros menos que hasta octubre de 2008, destacando la
pérdida de casi 800.000 viajeros extranjeros.

La mejora del turismo interior, en especial del procedente de

Andalucia, consigue amortiguar la caida de la actividad turistica
Miles de turistas acumulado 4 ultimos trimestres y tasas de variacién
interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Encuesta de Coyuntura Turistica, IEA.
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B Turistas totales (eje izqdo.) === \/ariacion turistas
=== \/ariacion turistas procedentes Andalucia

Demanda regional, sector exterior y precios
La menor caida del consumo privado y la inversion en el tercer trimestre del

ano ha provocado que la contribucion negativa de la demanda regional al
Producto Interior Bruto se haya reducido hasta los -6,1 puntos, uno menos
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que entre abril y junio. El consumo de los hogares ha crecido ligeramente
en relacion al segundo trimestre, lo que ha permitido recortar en un punto
la tasa de variacion interanual negativa. Sin duda, uno de los indicadores
que han mostrado una clara mejora en el tercer trimestre del afio han sido
las matriculaciones de turismos, que han pasado de descender un -54 por
ciento en el primer trimestre del afio respecto al mismo periodo de 2008, a
descender solo un -0,9 por ciento en el tercer trimestre como consecuencia
de las ayudas directas a la adquisicion de automdviles puestas en marcha a
mediados de mayo. Del mismo modo, las ventas minoristas han experimentado
un menor descenso entre julio y septiembre, y la recaudacion por IVA arroja
tasas menos negativas que en meses anteriores.

Se modera la caida en la demanda, en parte por los efectos de

las ayudas publicas
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Contabilidad Regional Trimestral de Andalucia, IEA.

15

10

-10

1 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13 13

96 96 97 98 99 00 01 02 03 04 (03] 06 07 (0 09

=== (Gasto en consumo final de los hogares
= [~0rmacion Bruta de Capital

36



Economia Andaluza

En cuanto ala formacién bruta de capital, en el tercer trimestre se ha registrado
el menor descenso trimestral desde principios de 2008, aunque en términos
interanuales la caida de la inversion sigue siendo intensa. El fuerte descenso
de la demanda interna, la débil demanda exterior, las mayores restricciones al
crédito y la incertidumbre sobre una recuperacién sélida contindan lastrando
la puesta en marcha de proyectos de inversion, sin que los bajos tipos de
interés puedan contrarrestar esta situacion.

El déficit comercial continla reduciéndose, por las menores
importaciones, ya que las ventas al exterior siguen reflejando

también una brusca caida
Saldo acumulado en millones de euros y tasas de variacion en porcentajes
del promedio de los 12 ultimos meses

FUENTE: Analistas Econémicos de Andalucia y Secretaria de Estado de Comercio
Exterior, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio.

B Saldo comercial de bienes (eje izqdo.)
= [Xportaciones = |mportaciones
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La aportacion positiva del sector exterior sigue siendo elevada (2,2 puntos),
aunque inferior a la observada en el segundo trimestre del afo, mostrando las
exportaciones de bienes entre julio y septiembre un descenso interanual bastante
similar al del periodo abril-junio, en tanto que en el caso de las importaciones
se ha observado un freno algo mas significativo en el ritmo de descenso. No
obstante, la mayor caida de las importaciones que de las exportaciones sigue
reduciendo el déficit comercial, que acumula hasta septiembre una reduccion
de casi el -70 por ciento. Los productos energéticos siguen siendo el principal
responsable de este saldo deficitario, de modo que la balanza comercial no
energética en Andalucia registraria un superavit superior a los 2.600 millones.

Concretamente, hasta septiembre, el valor de las exportaciones ha descendido
un -20 por ciento, aunque en términos reales la reduccion se situa en torno al
-11,5 por ciento, ya que los precios han disminuido en un -11 por ciento, en
tanto que las importaciones se han reducido en casi un -40 por ciento. La caida
en las exportaciones afecta a todos los grupos de productos, exceptuando
material de transporte y equipo de oficina y telecomunicaciones. Sin duda, la
importancia de los alimentos en los intercambios comerciales resulta decisiva
para el superavit de la balanza no energética, y es que éstos suponen un
superavit de unos 2.300 millones de euros.

Desde marzo de 2009, los precios de consumo han mostrado tasas de variacion
negativas, produciéndose una disminucion del -0,8 por ciento en octubre, una
tasa tres décimas menos negativa que la del mes anterior. La caida en los precios
de consumo no parece obedecer ya tan solo a la evolucién de los precios del
petroleo, sino que refleja también la debilidad de la demanda, pues la tasa de
inflacién subyacente, descontados los elementos mas volatiles (productos
energéticos y alimentos frescos) registra una tasa negativa (-0,2 por ciento). No
obstante, ya en noviembre la inflacion en Espafa ha sido positiva, y es previsible
que este comportamiento se prolongue en los préximos meses.

En cuanto a los precios industriales, éstos han moderado su ritmo de descenso
en los ultimos meses, hasta registrar una caida del -7 por ciento en octubre,
después del minimo registrado en julio de 2009 (-15,3 por ciento). Esta
moderacién se ha generalizado a la mayoria de sus componentes, excepto
a los bienes de equipo, destacando sobre todo los precios en los bienes
intermedios y de energia.
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La inflacién subyacente por segundo mes en tasas negativas
Tasas de variacion interanual en porcentajes

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia e Instituto Nacional de Estadistica.
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Anélisis Territorial

La actividad econdmica ha seguido mostrando una intensa pérdida de
dinamismo, si bien la contraccion ha sido algo menos acusada que en el
trimestre anterior. En todas las provincias andaluzas, exceptuando Jaén y
Sevilla, se ha constatado un caida de la actividad algo menos significativa que
en el segundo trimestre de 2009, en términos interanuales. Las provincias de
la costa atlantica, Cadiz y Huelva, siguen siendo las que muestran un menor
ajuste, con tasas de variacién, segun estimaciones de Analistas Econdmicos
de Andalucia, del -2,8 por ciento y -2,2 por ciento, respectivamente. Por el
contrario, Cérdoba y Méalaga registran descensos muy superiores a la media
andaluza (-3,9 por ciento), en torno al -4,5 por ciento en ambos casos. Las
previsiones para el conjunto de 2009 apuntan en esta linea, esperandose una
marcada contraccion de la actividad econdmica en Mélaga, Cérdoba y Almeria,
mientras que no sera tan acusada en Cadiz o Huelva, lo que se refleja en un
deterioro del mercado de trabajo menos acusado.

Intensa contraccién de la actividad y el empleo en Andalucia
Tasas de variacion interanual en porcentajes, previsiones para 2009

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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Analistas Econémicos de Andalucia

La destruccion de empleo durante el tercer trimestre de 2009 ha sido mas
intensa que el aumento en la cifra de parados, lo que se ha traducido en una
reduccién de la poblacion activa, segun datos de la EPA. Concretamente, cabe
destacar la pérdida de capacidad productiva de la construccion, que esta
suponiendo un trasvase de poblacion activa a otros sectores, como es el caso
de la agricultura. En el caso de la industria, se observa un comportamiento
similar, con un brusco descenso de la poblacion activa en todas las provincias,
exceptuando Sevilla.

Esta desfavorable coyuntura del mercado laboral resulta ain mas dramatica
al analizar las cifras de paro. El incremento del numero de parados ha sido, en
términos relativos, mas pronunciado en Cordoba y en Sevilla, aumentando la
tasa de paro en la primera en mas de 10 puntos porcentuales, hasta situarse

Fuerte repunte del paro, especialmente acusado en

Cordoba y Almeria
Porcentajes y diferencias en puntos porcentuales. Datos al tercer trimestre
de 2009

FUENTE: Analistas Econdmicos de Andalucia y Encuesta de Poblacion Activa, INE.
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en el 27,9 por ciento de la poblacion activa, algo superior a la media andaluza
(25,6 por ciento), aunque la tasa de paro mas elevada se ha registrado en
Almeria, que ha llegado a superar el 30 por ciento. Asi, la tasa de paro supera
el 25 por ciento en cinco provincias andaluzas, y las previsiones para el ultimo
trimestre del afio apuntan un nuevo incremento en todas ellas, exceptuando
Cordoba, donde la tasa de paro se mantendria en un nivel similar al del
trimestre anterior.

La actividad turistica continlia sin evidenciar una clara recuperacion tras la
caida de la demanda a principios de afio, aunque desde mediados de afio si
parece observarse un menor ritmo de descenso, llegando incluso a aumentar
en octubre el nUmero de viajeros alojados en establecimientos hoteleros en
Cédiz, Jaény Sevilla en relacion al mismo mes del afio anterior. En el acumulado
del afio, sin embargo, se ha observado una generalizada reduccion de la
demanda hotelera, aunque en Huelva no ha sido tan acusada (entre julio y
septiembre es la Unica provincia andaluza donde aumenta el empleo en los
servicios), siendo Malaga la que ha mostrado una caida mas severa, como
consecuencia del descenso de visitantes extranjeros.

Finalmente, cabria sefialar que la contraccién de la demanda contintia siendo
intensa, aunque se aprecia una cierta estabilizacion. Las ayudas asociadas al
Plan 2000E han afectado positivamente a la matriculaciéon de turismos, que
ha mostrado una caida menos pronunciada desde verano. Asi, las previsiones
para el conjunto de 2009 apuntan a un descenso en la matriculacién de
turismos menos acusado que en 2008 en todas las provincias andaluzas,
exceptuando Mélaga. Respecto al sector exterior, el saldo deficitario de la
balanza comercial sigue reduciéndose, aunque no como consecuencia de
un mayor dinamismo de las exportaciones, sino de una caida mas acusada
de las importaciones, fundamentalmente en Cadiz y Huelva, que concentran
alrededor de dos tercios del valor de las compras realizadas por Andalucia.
Ambas provincias son también, junto a Sevilla, las que mas exportan en la
region, observandose una marcada contraccion de las exportaciones en todas
las provincias, aunque no tan acusada en Almeria.
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Indicadores Economicos de Coyuntura

boiodo | ESPANA | awoawch | AweRn [ céoz [ comoosa | GRawaon | Wuewa | N | mAea [ sua N
" | ool Tasal Dao] Tasa| Dao[ fasa | Daio[ Tasa| Daio] Tosa| Dato] Tasal Dol Tasa| Dao| Tasa| Daio| Tasa| Daio] Tasa

Crecimiento econdémico © 3¢ trim. 09 - -4,0 - -39 - -3.8 - -2,8 - -4,6 - -3,7 -- -2,2 -- -3,8 - -4,5 -- -4,1

Licitacion oficial (millones de euros) Ene-oct. 09 32.252,5 095 52281 417 601,1 133,26 660,9  -15,60 420,8 35,59 698,5 20,78 3414 -0,30 3379  -50,65 894,9 -5,76  1.230,0 26,66

Obra civil Ene-oct. 09 20.908,6 561 34695 -0,40 4695 227,20 4062  -2531 2366 91,72 3918 -11,73 2499  -1378 1994  -6352 5231 -24,31 960,1 52,98

Viviendas visadas Ene-sep. 09 87.0630  -60,51 128740 -6371 6740  -7459 6840 -6902 1.8880 -5670 1.986,0 -47,60 14780 -3574 13070 -37,76  2.372,0 -7371 24850  -72,52

Viviendas iniciadas Ene-jun. 09 96.371,0 -5225 20.561,0 -42,92 19100  -63,83 29380  -3561 2.262,0 -5,99 19570 -62,75 15790  -23,57 1.0140 -58,95 3.501,0 -48,44 54000 -24,94

Viviendas terminadas Ene-jun. 09 2325530 -36,52 42.058,0  -40,10 6.7950  -3543 44390  -41,86 22490  -52,95 7.160,0  -29,82 2.067,0 -60,20 21300 -38,28 8.780,0 -46,83 84380  -29,19

Compra-venta de viviendas (nimero) Ene-sep. 09 3147750  -2955 66.9990 -3052 88460 -2539  8.3860 -4041 42670 -3705 76770 -2631 37890 -4307 38390 -3055 17.193,0 -21,73  13.0020 -32,11

Precio vivienda libre (euros/m?) 3 trim. 09 1.902,8 -8,02 16347 -820 15377 -863 17868 -597 14618 -543 14053 -6,78  1.6129 -983 10154 -9,67 19779 -13,16  1.687,0 -373

Viajeros alojados establecimientos hoteleros (miles) Ene-oct. 09 68.460,0 -1,24 127744 946 10775 -873 21439 -5,01 7070 -1298  1.7750 -9,64 981,5 =317 4347 -5,79  3.8163 -1428 18385 -6,57
Residentes Espaiia Ene-oct. 09 39.387,8 4,72 81598 -6,17 9153 -657 15189 -3,16 4684  -10,18  1.1028 -5,97 7984 2,19 3797 -593 19384 -994  1.0381 -4,06

Residentes extranjero Ene-oct. 09 29.0722  -1044 4.6146  -14,75 1622  -1929 625,0 -9,22 2386  -18,01 6723  -1508 1831 -7,23 55,0 -4,82 1.878,0 -18,35 800,5 -9,65

Pernoctaciones hoteleras (miles) Ene-oct. 09 226.546,3 -6,74  36.888,6 -7,95 41358 -8,85 6.145,0 -2,84 11433  -13,28 3.836,7 -7,69 3.418,6 -0,90 739,7 -7,08 141044 -10,99 3.365,2 1,12

Residentes Espafia Ene-oct. 09 97.274,1 -341 209284 -287 32739 -4,16  3.878,1 -0,98 7803  -1097  2.5094 -0,11 25486 5,01 656,0 7,80 54866 -533 17956 -5,08

Residentes extranjero Ene-oct. 09 129.272,2 -9,10 159602  -13,86 8619  -2316 22669 -5,86 3630 -1786 13273 -1927 8700  -14,91 837 -1,09 86179 -1426 15696  -10,58

Grado ocupacion hotelera (porcentajes) ®  Media Ene-oct. 09 499 -4,62 46,1 -5,20 24 -5,24 449 -2,08 39,5 -6,76 435 -6,66 46,9 -2,10 27,3 -3,28 51,4 FAll 43,0 -5,25

Plazas estimadas en estab. hoteleros ~ Media Ene-oct. 09  1.419.196,7 1,80 253.010,3 2,17 30.165,3 1,11 41.720,2 0,02  9.399,0 1,76 28.695,7 723 216729 2,17 88214 4,40 87.086,2 1,35 25.4497 3,88

Trafico aéreo de pasajeros (miles) Ene-oct. 09 161.003,6 -923 163153  -11,86 6942  -2464 8905 -19,59 2,3 -41,73 9854  -20,15 - - - - 10.297,2 -10,01 3.445,8 -9,37

Internacional Ene-oct. 09 96.856,9 -897 10.1608  -10,00 3572  -27,56 415  -14,72 00 -6954 1739  -4258 - - - - 8.324,9 -7,13 9634  -14,73

Poblacion > 16 afios (miles) 3¢ trim. 09 38.4425 0,45 6.721,0 0,73 556,0 0,49 994,0 0,71 648,6 0,36 746,2 0,62 4159 0,68 539,1 0,17 1.299,6 1,24 1.521,5 0,82

Activos (miles) 3¢ trim. 09 22.993,5 021 38787 0,89 366,2 7,04 565,9 2,04 371,8 2,06 4246 -0,23 2319 1,35 282,2 -1,64 751,3 -1,73 884,8 0,80

Ocupados (miles) 3% trim. 09 18.870,2 <725  2.8843 -8,14 254,0 -5,12 417,1 -1,33 268,1  -10,54 308,4 -8,73 180,5 -2,06 2090 -11,21 577,4 -7,88 669,7 -9,25

Sector agrario 3 trim. 09 737,2 -6,36 1798 -5,86 499 3029 145  -26,77 195  -14,85 237 0,00 18,0 -323 137  -29,02 12,0 -40,30 285 0,35

Sector industrial 3 trim. 09 27196  -14,88 2676  -13,17 151  -1517 41,4 -5,26 299 -2813 281  -1246 189 1,07 266 -2312 295 -30,42 78,0 0,91

Sector construccion 3% trim. 09 1.850,3  -23,33 2764  -3345 228  -40,78 379  -31,09 25,1 -32,71 31,1 -42,30 184  -26,40 21,8  -2805 61,5 -30,82 578  -33,02

Sector servicios 3 trim. 09 13.563,1 -2,78 2.160,4 -2,93 166,1 -4,04 3233 -2,50 1936 -2,22 2255 -1,18 1252 2,71 146,9 -2,84 4744 -0,21 5054 -7,44

Parados (miles) 3% trim. 09 41233 58,66 994,4 41,13 112,2 50,81 148,9 42,49 103,7 60,78 116,2 32,50 51,3 15,28 73,1 41,94 173,9 26,29 215,1 53,86

Sector agrario 3 trim. 09 2151 4824 1377 50,33 197 4485 83 4821 22,0 71,88 205 8981 126 2353 21,2 35,90 84 15,07 250 5924

Sector industrial 3 trim. 09 3598 72,81 471 24,60 55 7,84 66 6,45 63 6154 40 14,29 09 -4375 66 8333 69 299 105 41,89

Sector construccidn 3 trim. 09 6221 41,48 1507 29,69 194 11556 20,7 1897 120 11429 155 6,16 81 26,56 74 27,59 335 -0,59 340 4286

Sector servicios 3 trim. 09 1.404,7 49,61 297,0 31,36 324 21,80 50,0 51,52 249 33,16 294 6,52 15,7 15,44 17,1 41,32 56,7 28,28 709 40,67

No clasificados @ 3 trim. 09 1.521,7 75,53 361,9 55,39 35,3 76,50 632 49,06 38,6 64,26 46,8 50,00 14,0 9,38 209 44,14 68,5 49,56 74,7 75,35

Tasa de paro (porcentajes) 3¢ trim. 09 179 6,60 25,6 7,31 30,6 8,89 26,3 747 27,9 10,18 274 6,76 22,1 2,67 25,9 7,95 232 5,14 243 8,38

Tasa de actividad (porcentajes) 3 trim. 09 59,8 -0,14 57,7 0,09 65,9 4,03 56,9 0,74 57,3 0,95 56,9 -0,49 55,8 0,37 52,4 -0,96 57,8 -1,74 58,2 -0,01

Paro registrado (miles) ~ Media Ene-nov. 09 3.618,6 45,54 799,3 34,95 59,9 48,12 155,6 27,84 72,7 29,19 782 38,68 45,1 33,55 482 28,93 155,4 217 184,3 34,43

Contratos iniciales (miles) Ene-nov 09 12.3983  -1594  3.070,1 -9,62 2134  -10,40 3851 13,14 361,0 -6,73 3148 -8,97 2814 -6,98 337,5 5,71 461,6 -12,94 7155  -13,88

Trabajadores afiliados a la Seguridad Social (miles) ~ Media Ene-nov. 09 18.038,6 -5,97 2.924,2 -5,50 255,1 -5,77 366,1 -6,28 292,8 -4,10 3148 -6,28 206,8 -1,25 238,5 -2,18 536,0 -7.91 7143 -5,62
indice de Precios de Consumo Oct. 09 107,2 -0,7 106,9 -0,8 106,9 -1,2 107,0 -0,9 106,9 -0,9 106,9 -1,0 106,9 -1,2 106,4 -0,9 106,7 -0,5 107,2 -0,6

Aumento salarial pactado en convenios (%) Oct. 09 2,6 -0,93 2,7 -0,72 32 -0,71 2,3 -0,88 1,6 -1,12 2,8 -1,11 2,8 -0,44 32 -0,07 31 -0,17 2,1 -1,44
Depésitos del sector privado (millones de euros) © 2° trim. 09 1.120.227,7 4,65 105.010,7 0,69 9.148,1 1,57  12.044,2 3,10 11.8733 -1,60  12.443,0 -2,02 5.194,2 3,68 8.311,6 1,27 20.831,2 359 25.165,1 -1,36
Créditos al sector privado (millones de euros) 2°trim. 09 1.794.471,3 1,58 231.331,1 -0,85 25.407,6 -0,74  27.892,2 -0,17  22.579,0 -329  26.077,5 026 11.8143 -0,69 122495 -0,71  46.551,1 -1,89  58.759,8 0,03
Matriculacion de turismos (vehiculos) Ene-nov. 09 879.1040 -2098 126.5450 -2641 98970 -21,11 201530 -17,23 11.2490 -1344 140060 -1278 7.7270 -26,04 74870 -16,39 25.207,0 -46,71 308190  -21,60
Matriculacion de vehiculos de carga Ene-nov. 09 1284540  -4242 153320 -4523 1.781,0 -3455 15980 -3999 14830 -4223 1.9380  -41,06 8970 -3588  1.231,0 -4309  3.701,0 -4820 27030  -5531

Hipotecas constituidas. Importe (millones de euros) Ene-sep. 09 116.598,1 -28,63 18.7250  -34,66 22340  -30,64 2.466,1 -41,47 1.551,7  -18,38 1.7144  -26,22 13352  -42,08 7832  -28,63 4.353,5 -35,90 42870 -37,01
Hipotecas constituidas. Nimero Ene-sep. 09 832.898,0 -18,04 153.4830 -20,14 18.9830 -13,73 19.8940 -26,79 12.820,0 -754 159970 -11,11  11.0280  -34,19 85240 -1742 32.197,0 -1599  34.040,0  -25,59

Efectos de comercio impagados. Importe (millones de euros) Ene-sep. 09 98759 -2590 13965  -43,97 1476  -54,40 1269  -51,32 2291 -22,14 2081  -28,75 62,1  -54,78 1123 -26,21 186,5 -57,85 3239  -45,08
Efectos de comercio impagados. Niumero Ene-sep. 09 36237930 -10,76 338.031,0 -30,06 29.331,0 -41,89 265710 -3940 59.149,0 -20,43 49.4460 -23,01 132550 -30,16 36.7820  -18,61 42.719,0 -3516  80.7780  -32,91
Sociedades mercantiles. Capital suscrito (millones de euros) Ene-sep. 09 3.360,3  -46,20 3432  -38,01 391 -2384 299  -46,72 251  -28,88 288  -40,22 76  -28,66 97  -49,67 103,6 -36,25 995  -41,62
Sociedades mercantiles. Nimero Ene-sep. 09 585400 -2994 95650 -24,70 9710  -16,22 9170  -2745 7680  -2587 9610 -17,65 4410  -26,99 4670 -21,91  2.699,0 -2561 23410  -27,90

Importaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 09 152.9534  -30,61 129855  -39,48 4231 -35,87 52725  -44,47 308,3  -34,53 47116  -56,72 33692 -38,25 3048  -30,25 953,7 -32,21 1.8822  -22,89
Exportaciones de bienes (millones de euros) Ene-sep. 09 115.606,9  -20,61 104247  -20,04  1.358,7 -086  3.0052 -32,61 M5 -2464 5436 -1096 14927 -2328 4154  -13,69 755,8 -6,68 20818 -10,87

(e) Estimaciones.

(1) Las tasas son diferencias en puntos porcentuales respecto al mismo periodo del afio anterior.

(2) Parados que buscan su primer empleo o lo han dejado hace més de 1 afio.

(3) No se incluyen los depésitos correspondientes a la banca electronica.

Fuente: Analistas Econdmicos de Andalucia, Banco de Espafia, Consejo Superior de Colegios de Arquitectos de Espaiia, Direccion General de Aviacion Civil, Direccion General de Trafico, Instituto de Estadistica de Andalucia, Instituto Nacional de Estadistica, Ministerio de Industria, Turismo y Comercio,
Ministerio de Trabajo e Inmigracion, Ministerio de Vivienda y SEOPAN.
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